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LEGERE DETENTE SUR LES MARCHES OBLIGATAIRES
Le rendement des bons du Trésor américain a 10 ans est monté en séance ce lundi a 3,203%, son plus haut niveau depuis

novembre 2018, avant de reculer suite aux déclarations de Raphael Bostic : le Président de la Fed d’Atlanta juge en effet peu probable
une hausse des taux de 75 points de base (pb) lors des prochaines réunions de politique monétaire de la Réserve fédérale (Fed). Pour
rappel, les rendements de la dette du Trésor ont quasiment doublé depuis début mars, alors que la Réserve Fédérale a commencé a
relever son principal taux d'intérét afin de lutter contre la forte hausse de linflation. Ce mercredi, I'lndice américain des prix a la
consommation (IPC) sera dévoilé pour le mois d’'avril. Les économistes anticipent une légere baisse de l'inflation a 8,1%, contre 8,5% pour
mars. En Europe, le rendement obligataire a 10 ans de I'Allemagne, encore négatif en début d’année, a atteint un sommet depuis pres de
8 ans a 1,189%. De méme, le rendement des obligations italiennes de méme échéance a atteint son plus haut niveau depuis novembre
2018 a 3,23%, en raison du renforcement des anticipations de hausses des taux de la Banque Centrale Européenne (BCE) : a I'image de
Robert Holzmann, gouverneur de la Banque Nationale d’Autriche, plusieurs responsables ont déclaré que la BCE devrait augmenter ses
taux trois fois cette année pour lutter contre l'inflation. L'écart entre les rendements italiens et allemands a 10 ans a atteint 207 pb, son
niveau le plus haut depuis mai 2020.

Afin de soutenir I'Ukraine, la Commission européenne envis age de procéder a une nouvelle émission obligataire commune ,a
'image de ce qui avait été réalisé pour le financement du pla n de relance post-pandémique. L’'Ukraine devra faire face au cours des
3 prochains mois & un déficit de liquidités estimé a environ 15 Md€ (15,9 Md$). L'Union européenne estime que les Etats-Unis pourraient
choisir, lors du prochain G7 (18-20 mai), de combler un tiers de ce besoin de financement ukrainien. La solution envisagée par I'exécutif
européen permettrait a I'Ukraine de bénéficier d'un prét avantageux, aux conditions appliquées a I'UE.

Par ailleurs, la banque centrale chinoise (PBoC) s’engage de nouveau a sou tenir 'économie, alors que les autorités durcissent

les restrictions sanitaires dans les grands centres urbain s, a limage de Pékin et de Shanghai, malgré I'amorce d'une le nte
décrue de I'épidémie de Covid-19. Face a I'accumulation des risques économiques et financiers (Covid-19, Ukraine, etc.), la Banque
populaire de Chine s’est ainsi engagée a maintenir un niveau suffisant de liquidités, tout en surveillant I'inflation et en veillant & garantir la
stabilité financiere du pays.
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Fixings et niveaux au 9 mai 2022
CMS (fixings taux longs (*)) Principaux taux monétaires Evolution sur un an des taux a court et long termes et du codt
lan 0,241% |ESTR -0,585% estimé de refinancement de marché des banques a5a  ns
2 ans 0,978% |Euribor 1 Mois -0,553% 1,89 Euribor 3 mois
3 ans 1,249% |Euribor 3 Mois -0,417% 1,6 Swap 5 ans
4 ans 1,389% |Euribor 12 Mois 0,236% 1,4 e T dir. BCE
5 ans 1,477% |Libor 3 Mois USD 1,371% 1,2 Estimation spread refi. 5a
6 ans 1,545% |Libor 3 Mois JPY -0,018% 1,0 Swap 10 ans
7 ans 1,604% |Libor 3 Mois GBP 1,260%
8 ans 1,663%
10 ans 1,769% |Principaux taux obligataires
12 ans 1,840% |TEC 5ans 0,98%
15 ans 1,880% |TEC 10 ans 1,60%
20 ans 1,785% |OAT 10 ans 1,53%
30 ans 1,477% |Taux 10 ans Allemagne  1,00%
Taux Livret Taux 10 ans Etats-Unis 2,95% o o o o — — - — o~ o~
Tx Livret A réglementé  1,00% [Taux 10 ans Espagne 2,10% c;‘ T S ?, c;‘ T S ij c;‘ T
Taux 10 ans Italie 3,00% = 3 5 3 £ s 32 3 S ]

(*) fixings des taux de swap € (contre Euribor 6 mois)

Euro contre Dollar a 1,0531$. Brent : 102,7 $/brl. Mar  chés actions : CAC 40 a 6 116,9 points, soit une évoluti  on de -4,2% sur 1 an glissant.
Taux Euro 3 mois a -0,417%. Taux Euro 10 ans a 1,97%
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